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B El stock de crédito al SPNF crecié en diciembre 10,1% en términos interanuales. Sin embargo, se encuentra
en el mismo nivel desde agosto, y 1% por debajo del promedio de 2019.

B El crédito PYME crecid 66,6% en diciembre en términos interanuales, a precios constantes. En 2020 resultd
en promedio un 23% superior al promedio registrado en 2019. Aunque 30% inferior al promedio de 2018. De
esta manera, mostro una recuperacion de mayor magnitud que el SPNF.

I E! volumen acumulado interanual (2020 vs 2019), a precios constantes, de los 3 instrumentos mas utilizados
por las PyMEs, mostro que: los montos operados por préstamos a sola firma crecieron 246% , los adelantos en
cuenta corriente cayeron 29% y el descuento de documentos cayo un 23%.

) Las tasas de interés bancarias de estos 3 instrumentos han presentado comportamientos dispares. Mientras
que préstamos a sola firma y descuentos de documentos mantienen una estabilidad relativa desde octubre,
los adelantos en cuenta corriente exhiben una tendencia alcista desde septiembre.

B Durante enero, las tasas de negociacion de cheques en el Mercado de Valores del segmento avalados
mostraron una tendencia decreciente en las 3 primeras semanas. En los segmentos de 0-30 dias y 61-90 dias
se registraron tasas inferiores al promedio bancario. Por el contrario, el segmento de cadena de valor
mostro tasas superiores al promedio bancario ponderado por vencimiento.

B La tasa de descuento de factura de crédito electrénica (FCE) resultd en las Ultimas cuatro semanas inferior a
la tasa de descuento de cheques cadena de valor, pero sensiblemente superior a la del segmento avalados.
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« Préstamos al SPNF ($) en millones de pesos constantes — Variacidn ‘/,)l
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC
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El stock promedio, en términos reales, resulté en 2020 un 1% % 1 O 1 %
)

inferior al promedio de 2019, y 31% inferior al de 2018

— = Fue el crecimiento interanual del
El stock de crédito al SPNF en 2020 crecio mensualmente de

manera consecutiva hasta el mes de agosto. A partir de alli stoc-k.de credito en pesos al SPNF en
se produjo un estancamiento Diciembre. Acumula 7 meses de

crecimiento interanual consecutivo.
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- El stock de crédito PyME crecid 66,6% interanual a precios constantes. Acumula 9 meses de
crecimiento interanual consecutivos.

- (En 2020 el stock de crédito PyME resulté en promedio un 23% superior al promedio registrado>
en 2019.

Durante el 2020, el crédito PyME revirtid la tendencia negativa exhibida en 2019. Aunque aun
- resulta 30% inferior al promedio de 2018.

 Stock préstamos PYME ($) en millones de pesos constantes — Variacion interanual real .-
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC



MONTOS OPERADOS Y TASAS DE INTERE

En Enero de 2021 el 68% de los montos financiados a las PYMES
se explico a partir de 3 instrumentos financieros:
* Descuento (cesion) de documentos: 31%
* Préstamos a sola firma: 18%
* Adelanto (descubierto) en cuenta corriente: 19%

PYMES

MONTOS OPERADOS TASAS PROMEDIO

S 20.258 millones:  Adelanto en cc$ 45,6% TNA

Cayo 4% real respecto de diciembre.
Cayo 22% en términos interanuales.

1,2 p.p mayor que diciembre 2020
23,8 p.p menor que enero 2020

$19.089 millones:  Préstamosasola 31,6% TNA

En términos reales, cayé 10% firma 0,3 p.p menor que diciembre 2020

intermensual pero crecié 150% 17,5 p.p menor que enero 2020
interanual.

$32.906 millones: Descuento de 31,4% TNA

: : cheques o
Cayo 2% interanual y 14% respecto de 0,5 p.p menor que diciembre 2020

diciembre, a precios constantes. 10,5 p.p menor que enero 2020

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BCRA
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CPD + ECHEQ NEGOCIADOS (TNA PROMEDIO PONDERADO POR PLAZO DE VENCIMIENTO) |——&=
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a MAV
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« FCE NEGOCIADAS (TNA PROMEDIO PONDERADO POR PLAZO DE VENCIMIENTO)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BYMA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES. E Q/’

SUSCRIPCIONES ENERO

-‘Ol- Las obligaciones negociables (ONs) son instrumentos de deuda privada que pueden negociarse en el Mercado de
= Capitales. En palabras mas simples, son bonos que pueden ser emitidos por empresas.

MERANOL S.A.C.I CLASES 12Y 13
LICITACION 9/2 MONTO : 48.044.653 $

COMERCIAL Y GANADERA DEL NIRIHUAU S.A SERIE |
LICITACION 29/1 MONTO: 150.000.000 $

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BYMA
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